


Les marchés européens sont peu performants

Performance 
annualisée

13,3%
Aux Etats-Unis

5,3% 
en Europe
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Des écarts de valorisation qui se creusent



Constats et conséquences

• Moins bonne valorisation

• Moins bonne capitalisation

• Moins bon financement

• Des difficultés à lever des 
fonds

• Des « proies » pour des 
acquéreurs

• Des capacités 
d’investissement et 
d’innovation réduites



Les capacités techniques

Les analystes ont déjà accès à des outils technologiques pour 
analyser : 

• Des images satellites

• Les commentaires sur les réseaux sociaux

• Analyse de controverses



Et l’analyse de données fondamentales ?



Les problématiques de l’analyste

• Des informations disséminées (Earnings call, interim report, annual
report)

• Des données difficiles d’accès

•→ 20 sociétés couvertes par analyste



Le cercle vicieux

On couvre 
les sociétés 

les plus 
suivies

On ne 
couvre pas 

les 
Mid&Small

Moins de 
financement 

Moins 
d’investisse

ment

Moins de 
croissance



Les possibilités offertes par XBRL



Cas d’usage – appliquer une méthodologie 
d’agence de notation

Environ ¼ des sociétés du SBF 120 notées 
par Moody’s.

Investir dans les obligations selon la 
méthodologie d’analyse de Moody’s.

Reprendre la méthodologie et essayer de 
l’appliquer avec les données digitales.



How to use XBRL for these adjustments ?

• Cash Flow from used in operations

• + Dividends received classified as investing activities

• + Interests received classified as investing activities

• - Interests paid classified as financing activities

• - Dividends paid classified as operating activities



99%

1%

Classification of dividends paid

Classified as
financing activities

Classified as
operating activities

51%49%

Classification of dividends received

Classified as investing
activities

Classified as operating
activities

57%

42%

1%

Classification of interests paid

Classified as operating
activities

Classified as financing
activities

Classified as investing
activities

65%

35%

Classification of interests received

Classified as operating
activities

Classified as investing
activities

Source : Corporatings, XBRL



Exemple d’exploitation : R&D Capitalisé

Données détaillées 
demandées par des 
analystes

Utilisé pour retraiter : 

• Le résultat opérationnel
• Les cash flow opérationnels
• Les actifs intangibles



La timeline de l’analyste

• [PDF]Publication des résultats annuels : 29/02/2024 (76 pages)

• [PDF]Présentation des ventes du T1 : 25/04/2024 (24 pages)

• [XBRL]Publication de l’URD : Avril 2024 (468 pages)

• [PDF]Publication du résultat semestriel : 25/07/2024 (65 pages)



Besoin en données détaillées

• Attention à l’optimisation malheureuse

• Si les données existent au format PDF elles devraient être tagguées

• La digitalisation n’est pas le problème, c’est le rapport en lui-même.



L’intelligence artificielle
et le reporting digital



Le modèle archaïque

Potentially very complex search (foreign language, unknown presentation)

Tedious, error-prone transposition



Des modèles en compétition ?

Additional format for preparers

Unfamiliar taxonomy vocabulary

Necessitates ‘prompt engineering’

Unknown decision process

Still necessitates intervention



La performance de l’IA



La performance de l’IA



La performance de l’IA

Necessitates ‘prompt engineering’

Unable to make key distinctions

Requires a lot of attention



La performance de l’IA

Necessitates ‘prompt engineering’

Unable to make key distinctions

Requires a lot of attention



Utiliser l’IA sur des documents XBRL

Does not really understand context and 
dimensions, relies on context id naming 
convention.
(ctxRef=“2024_Geographical_Asia”)



Et si l’IA continue à s’améliorer ?



Et si l’IA continue à s’améliorer ?



La nécessité de la connaissance



La nécessité de la connaissance

Additional format for preparers… for a 
fraction of documents



L’IA et le Inline XBRL

• Correctly answering questions require intelligence and knowledge. One cannot be 
used as a substitute to the other, and improvements to AI will never be sufficient 
by themselves.

• Inline XBRL tagging is a knowledge format that is easily fed into machine learning 
processes.

• The real Inline XBRL advantage is not using data as a repository of possible 
answers (any format would work), but in its use as a basis for deduction.


